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A necessidade de avaliar empresas e negócios pode resultar de processos de compra, 

alienação, cisão ou fusão, como da reestruturação de grupos económicos para 

valorização contabilística das participações financeiras. 

 

FACTORES CRÍTICOS DO PROCESSO DE AVALIAÇÃO 

 Identificar pressupostos realistas 

 Aplicar método de avaliação adequado 

 Analisar sensibilidade do projecto às variáveis críticas 

 

OBJECTIVOS DO PROCESSO DE AVALIAÇÃO FINANCEIRA 

TRANSPARÊNCIA O processo de avaliação deve ser desenvolvido com base   no 

conhecimento das diversas fases a empreender, metodologias 

utilizadas, pressupostos assumidos face ao desenvolvimento 

futuro da actividade da empresa ou negócio e atendendo à 

informação necessária disponibilizar no relatório de avaliação; 

FUDAMENTAÇÃO Cada avaliação tem um objectivo específico, seja a Transação de 

participações sociais seja a valorização contabilística de uma 

participação. Atendendo ao estágio de desenvolvimento da 

empresa ou negócio, a metodologia a utilizar pode diferir. 

Empresas ou negócios cuja actividade se encontra em 

desenvolvimento deverão ser avaliadas no pressuposto de 

continuidade do negócio (going concern). Por outro lado, 

empresas ou negócios  em processo de falência faz mais sentido 

a avaliação ter em conta o valor de liquidação dos diversos 

activos e passivos  per se; 

CREDIBILIDADE Este objectivo é o corolário dos anteriores, pois reflecte o que as 

diferentes partes interessadas na avaliação pretendem. Aceitar 

uma avaliação como credível só é possível se todo o processo for 

transparente, fundamentado e coerente.  
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FASES DO PROCESSO DE AVALIAÇÃO FINANCEIRA 

FASE 1 

 Conhecer os objectivos da avaliação financeira. Negócios que se encontram em 

actividade devem ser avaliados tendo em conta a continuidade da actividade, 

enquanto aqueles que se encontram em processo de falência poderá ser mais 

adequado avaliar na perspectiva de liquidação do património activo e passivo; 

 Conhecer performance do negócio: 

 fluxos financeiros gerados pela actividade 

 rentabilidade dos capitais própios e activo 

 rotação do activo de curto e médio prazo; 

 prazo médio de recebimentos 

 prazo médio de existências 

 prazo médio de pagamentos 

 estrutura de custos 

 margens brutas e líquidas do negócio 

 margem operacional do negócio 

 rendimento antes de juros, impostos, amortizações e depreciações 

 rendimento antes de juros e impostos 

 capacidade de cobertura do serviço de dívida  

 taxa de retorno dos capitais próprios 

 Due diligence financeira, para a determinação de eventuais responsabilidades 

não reflectidas ou insuficientemente reflectidas nas demonstrações financeiras. 

As responsabilidades assim apuradas serão tidas em conta na determinação do 

valor final de avaliação. 

 

FASE 2 

 Fixar pressupostos de desenvolvimento da actividade futura, com a 

consequente modelização financeira da actividade, para um horizonte 

temporal de médio prazo, a preços correntes e numa base anual. Neste âmbito 

são elaboradas demonstrações financeiras previsionais, com detalhe para: 

 orçamento de tesouraria e financeiro 

 plano de vendas, saldo de existências, clientes e fornecedores 

 despesas com pessoal e fornecimento e serviços externos 

 plano de investimento, amortizações e depreciações 

 plano de financiamento e reembolso de dívida 
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 fluxos financeiros operacionais e de investimento 

 Analisar sensibilidade do negócio às variáveis críticas, ceteris paribus 

 margem do negócio 

 preço médio de venda 

 Identificar e descrever os métodos de avaliação 

 discounted cash flow 

 rendimento 

 patrimonial  

FASE 3 

 Determinar valor de avaliação para os vários cenários testados. 

 Emitir relatório de avaliação com detalhe sobre: 

 objectivos da avaliação 

 análise histórica da performance da actividade 

 pressupostos assumidos para o desenvolvimento futuro da actividade 

 resultados da modelização financeira 

 métodos de avaliação utilizados 

 valores de avaliação obtidos 

 anexos com detalhe sobre a modelização financeira 

 


