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A necessidade de avaliar empresas e negdcios pode resultar de processos de compra,
alienagdo, cisdo ou fusdo, como da reestruturacdo de grupos econdémicos para
valorizacdo contabilistica das participacdes financeiras.
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FACTORES CRIiTICOS DO PROCESSO DE AVALIAQAO

R

+* ldentificar pressupostos realistas

R

+* Aplicar método de avaliacdo adequado

R

+» Analisar sensibilidade do projecto as varidveis criticas

OBJECTIVOS DO PROCESSO DE AVALIACAO FINANCEIRA

TRANSPARENCIA O processo de avaliagdo deve ser desenvolvido com base no
conhecimento das diversas fases a empreender, metodologias
utilizadas, pressupostos assumidos face ao desenvolvimento
futuro da actividade da empresa ou negdcio e atendendo a
informacgao necessaria disponibilizar no relatério de avaliagao;

FUDAMENTACAO Cada avaliagao tem um objectivo especifico, seja a Transagdo de
participacBes sociais seja a valorizagdo contabilistica de uma
participagdao. Atendendo ao estagio de desenvolvimento da
empresa ou negdcio, a metodologia a utilizar pode diferir.
Empresas ou negdcios cuja actividade se encontra em
desenvolvimento deverdao ser avaliadas no pressuposto de
continuidade do negdcio (going concern). Por outro lado,
empresas ou negécios em processo de faléncia faz mais sentido
a avaliagdo ter em conta o valor de liquidagdao dos diversos
activos e passivos per se;

CREDIBILIDADE Este objectivo é o corolario dos anteriores, pois reflecte o que as
diferentes partes interessadas na avaliacdo pretendem. Aceitar
uma avaliacdo como credivel s6 é possivel se todo o processo for
transparente, fundamentado e coerente.
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FASES DO PROCESSO DE AVALIACAO FINANCEIRA

FASE 1
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Conhecer os objectivos da avaliacdo financeira. Negdcios que se encontram em
actividade devem ser avaliados tendo em conta a continuidade da actividade,
enguanto aqueles que se encontram em processo de faléncia podera ser mais
adequado avaliar na perspectiva de liquidacdao do patrimdnio activo e passivo;
Conhecer performance do negécio:
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fluxos financeiros gerados pela actividade

rentabilidade dos capitais propios e activo

rotagdo do activo de curto e médio prazo;

prazo médio de recebimentos

prazo médio de existéncias

prazo médio de pagamentos

estrutura de custos

margens brutas e liquidas do negécio

margem operacional do negdcio

rendimento antes de juros, impostos, amortizagdes e depreciacdes

rendimento antes de juros e impostos

capacidade de cobertura do servigco de divida

taxa de retorno dos capitais préprios
Due diligence financeira, para a determinagdo de eventuais responsabilidades
nao reflectidas ou insuficientemente reflectidas nas demonstragdes financeiras.
As responsabilidades assim apuradas serdo tidas em conta na determinag¢ao do
valor final de avaliagao.

FASE 2

@
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Fixar pressupostos de desenvolvimento da actividade futura, com a
consequente modelizacdo financeira da actividade, para um horizonte
temporal de médio prazo, a precos correntes e numa base anual. Neste ambito
sdo elaboradas demonstragdes financeiras previsionais, com detalhe para:

orcamento de tesouraria e financeiro

plano de vendas, saldo de existéncias, clientes e fornecedores

despesas com pessoal e fornecimento e servigos externos

plano de investimento, amortizacdes e depreciagdes

plano de financiamento e reembolso de divida
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fluxos financeiros operacionais e de investimento
¢+ Analisar sensibilidade do negdcio as variaveis criticas, ceteris paribus
margem do negdcio
preco médio de venda
¢ ldentificar e descrever os métodos de avaliacdo
discounted cash flow
rendimento

patrimonial
FASE 3

++» Determinar valor de avaliagdo para os varios cenarios testados.
«*» Emitir relatério de avaliagdo com detalhe sobre:
objectivos da avaliagao
analise histérica da performance da actividade
pressupostos assumidos para o desenvolvimento futuro da actividade
resultados da modelizagao financeira
métodos de avaliagdo utilizados
valores de avaliagao obtidos

anexos com detalhe sobre a modelizagao financeira

(.
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